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nngangur

Verkefnio

Streetd sér um almenningssamgéngur & hofudborgarsveedinu med rekstri gula
streetisvagnsins. Pa skipuleggur félagid samgdngur a landsbyggdinni og hefur
umsjon med akstri fatlads félks og eldri borgara & héfudborgarsvaedinu.

Vidfangsefnid i pessari samantekt er ad ryna kostnad vid rekstur gula
streetisvagnsins & héfudborgarsvaedinu. Um helmingur af peim akstri er i
héndum Streeté en hinn helmingurinn af akstrinum er Utvistadur til tveggja
verktaka.

Markmidid er ad bera saman kostnad gula straetisvagnsins vid eigin akstur og
verktaka akstur og setja fram upplysingar sem nytist stjornendum vid ad mota
stefnu um fjarfestingar og rekstur Straeto til framtioar.

Tengilidur hja KPMG:
Steinpdr Palsson
steinthorpalsson@kpmg.is
S: 545 6230 /616 0200

Fyrirvari

Framkveemd vinnunnar og ahersluatridi eru i samraemi vid samning KPMG og Street6 fra juni 2020. Ekki hefur
verid framkveemd sérstok konnun & areidanleika peirra gagna sem byggt er & en midad er vid ad um traustar
heimildir sé ad reeda. KPMG ber ekki abyrgd & ad uppfaera efni og nidurstodur skyrslunnar f tengslum vid atburdi
eda upplysingar sem kunna ad koma sidar fram. KPMG ber enga abyrgd & akvordunum sem teknar eru &
grundvelli nidurstédu skyrslunnar.
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SAMantex

Eigin floti

Eigin vagnar Straet6 eru flestir komnir vel til ara sinna. Fjarfestingaporf er
téluverd til ad meeta umhverfisstefnu og sinna eigin akstri. Hversu mikil
fiarfestingaporfin er fer eftir stefnu um hlutfall eigin aksturs af heildar akstri. A
moti fjarfestingu kemur leegri rekstrarkostnadur af nyjum végnum og
umhverfisveenni kostur.

Fjarfestingargeta

Framlegd af rekstri er takmorkud til ad fara i verulegar fjarfestingar a naestu
arum. Til ad meeta verulegum fjarfestingum parf ad koma til viobétar

fjarmégnun, lantdkur eda framlag fra sveitarféldogunum a hofudborgarsvaedinu.

Samrekstur

Stjérnendur Streetd telja ad sameiginlegur kostnadur hja Streeté (Samrekstur i
rekstrarreikningi) sé fastur ad mestu leyti. Ef verktakar sinntu akstri ad fullu er
aeetlad ad kostnadur vio samrekstur laekki litillega. Ef Street6 sinnti akstri ad
fullu pa veeri 6veruleg breyting a peim kostnadi fra pvi sem nu er.

Reynsla af verktoku

Straet6 hefur na reynslu af pjénustu verktaka vid akstur. Su reynsla gefur feeri
a ad bera saman kostnad vid eigin akstur og verktaka akstur og moéta stefnu
um fyrirkomulag til framtidar. Vid Gtbod og samninga er mikilveegt ad huga ad
motadilaahaettu - sér i lagi ef Streetd hyggst draga verulega Ur hlutfalli a eigin
akstri i framtid.

Verktaka akstur 6dyrari en eigin akstur

Til ad gera kostnad vid eigin akstur og verktaka akstur samanburdarhafan
parf m.a. ad taka med i utreikninga fjarbindingu i flota og innvidum vid eigin
akstur. Utreikningar & samanburdarhaefum arlegum rekstrarkostnadi syna ad
kostnadur vid verktaka akstur er leegri en eigin akstur Streeto.

KPMG

Samanburdur a kostnadi

Samanburdur a kostnadi

Kostnadur aklst Kostnadur akm
Street6  Verktakar Street6  Verktakar
Eigin akstur 50% (nuverandi stada) 632 550 15.540 12.881
Eigin akstur 50% (nyr floti) 664 550 16.321 12.881
Eigin akstur 100%, Straet6 sinni ad fullu 652 - 15.643
Eigin akstur 0%, verktakar sja um akstur 100% - 536 12.872
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Nalgun

Eigin akstur Straeto felur i sér fjarbindingu i vdgnum og videigandi innvidum
auk rekstrarkostnadar. bannig fellur til &rlegur kostnadur vid ad eiga, vidhalda
eignum yfir liftima peirra 4&samt 68rum rekstrarkostnadi. Lita parf m.a. til
liftima eigha og vegins kostnadar fjarmagns (e. WACC) vid mat 4 kostnadi.

Verktaka akstur felur i sér arlegan kostnad i samraemi vid Utbod og samninga
um pjonustu.

Til ad gera kostnad vid eigin akstur og verktaka akstur samanburdarhaefan er
reiknadur Gt arlegur kostnadur (e. Equivalent Annual Cost) fyrir hvorn kost
fyrir sig.

Midad vid tolur frd 2019 er hlutfall eigin aksturs og verktaka aksturs nokkud
jafnt. Skodad er hvada ahrif pad hefur a kostnad — baedi vegna fjarbindingar
og annarra rekstrarlida - ef hlutfallid milli pessara kosta breytist, fyrir
eftirfarandi:

i. Eigin akstur 50% (ndaverandi stada)
ii. Eigin akstur 100%, Straeto sinni ad fullu
ii. Eigin akstur 0%, verktakar sja um akstur 100%

i 1idier reiknadur at kostnadur ef floti verdi afram med sému samsetningu og
nua er og einnig ef ad fullu rafmagnsvagnar. i 1id ii er gert rad fyrir ad Straetd
fiarfesti i nyjum flota rafmagnsvagna. [ 1id iii er gert rad fyrir ad kostnadur vid
verktaka akstur breytist i beinu hlutfalli vid akstur, vid pad ad verktaka akstur
fer ar 50% i 100% pé tvofaldist kostnadurinn sem Straetd greidir fyrir pa
pjonustu.

Aoferdafreedi

Vid greiningu & kostnadi var studst vid opinberar upplysingar um starfsemi
Straeto fyrir arid 2019. Auk pess var aflad itarlegri upplysinga fra stjornendum
félagsins um kostnad og fleiri paetti.

Jafnframt var studst vid skyrslu Mannvits, Orkuskipti i almenningssamgéngum
— svidsmyndir sem unnin var arid 2017.

P4 var aflad upplysinga um avoxtunarkréfu a markadi og hja erlendri
gagnaveitu um fyrirtaeki i svipadri starfsemi til ad nalgast vegin
fjarmagnskostnad fyrir félagid.

Kostnadur var ryndur til ad skoda hvort hann gaefi goda mynd af eigin akstri og
verktaka akstri og ahrif breytts hlutfalls par & milli & kostnad vio samrekstur.

Janframt var 4aetlad ahrif rafmagnsvagna vid eigin akstur & arlegan kostnad.

Til ad gera upplysingar um kostnad samanburdarhaefan milli eigin aksturs og
verktaka akstur var igildi &rlegs kostnadar vid fjrbindingu eigin flota og
tilheyrandi innvida reiknadur ut. Eftirfarandi formdlu var notud i peim
Utreikningi:

Fjarbinding x veginn kostnadur fjarmagns (WACC)

1 — (1 + veginn kostnadur fjarmagns)-érafjoldi

Vid utreikning var studst vid fjarbindingu eins og hun var tilgreind i arsreikning
i lok ars 2019. Jafnframt var reiknad ut ef flotinn veeri ad fullu rafmagnsvagnar
med tilheyrandi innvidum.

Vid utreikning & vegnum fjarmagnskostnadi (e. WACC) var midad vid stéou i
arslok 2019 og helstu forsendur toku mid af pvi.

Arafjoldi i formulu visar til endingartima fjarfestingar og var studst vid 10 ar i
Utreikningi.
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Rekstur i arslok 2019 Starfsemi i arslok 2019

Rekstrartekjur Kostnadur vegna aksturs streetisvagna var 5.938 m.kr. og skiptist pannig ad
0, 101 0,
— Fargjéld — 2.074 m.kr. 53% er vegna eigin akstur og 47% vegna verktaka aksturs.

_ Rekstrarframlég — 3.836 m.kr. Fjoldi vagna i umferd eru 162 og skiptist pannig ad 52% vegna eigin aksturs

0g 48% vegna verktaka aksturs.

— Aksturspjonusta fatlads folks - 1.731 Fjoldi aksturstima voru 435 pasund kist. og skiptist jafnt milli eigin aksturs og

— Rikisframlag og adrar tekjur — 1.105 m.kr. verktaka aksturs.
Rekstrargjold Fjoldi ekinna kilometra voru 10,4 milljénir, 51% vegna eigin aksturs og 49%

— Eigin akstur — 3.138 m.kr. vegna verktaka aksturs.

Starfsemistolur

— Samrekstur — 791 m.kr. Eigin akstur (an
., . fjarbindingar) Akstur verktaka Samtals
— Aksturspjonusta fatlads folks 1.731 m.kr. Rekstrar-gjold 3138 Mk, 2.800 MK 5.938 MK,
Rekstrarnidurstada fyrir afskriftir og fjarmagnslidi var 287 m.kr. Fjoldi vagna 85 4 162
Aksturstimar (kist) 217.341 217.640 434.981
Skipting rekstrartekna Skipting rekstrargjalda Eknir km 5,3 millionir km 5,1 milljénir km 10, 4 milljénir km
Kostn. / timar 14.416 kr. 12.881 kr. 13.651 kr.
Rikisfram og Kostn./ km 587 kr. 550 kr. 571 kr.
aéfi\rzf;kjur Fargiold Aksturshj. Kostn / vagn 36.917.647 36.363.636 36.654.321
° 2% 21% Adkeyptur
akstur
Aksturspjon 33%
ustafatlads
folks Samrekstur
20% 9%
Resktrarframlag Eigin akstur
eignaradila 37%

44%
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Fjarbinding og naemnigreining

Forsendur

Fjoldi vagna i eigin rekstri var 85 vagnar par af 15 rafmagnsvagnar. Alls eru 56
vagnar i notkun og teeplega 30 varavagnar sem skyrist medal annars af aldri
vagna. Varanlegir fastafjarmunir i arsreikningi 2019 i straetisvégnum og 6drum
Okuteekjum nam 1.757 m.kr.

Aldurssamsetning og stefna Streeté um umhverfisvaena vanga kallar & t6luverda
fjarfestingu a naestu arum ef eigin akstri er haldid afram. Ef Straetd veeri med nyjan
flota rafmagnsvagna pa er aaetladur heildarfjoldi vagna 65 og par af 8 varavagnar
midad vid ad Straeté sé med helming af akstrinum eins og fyrirkomulagid er i dag.

Byggt & upplysingum fra Streeté nemur kostnadur vid kaupa a einstokum
rafmagnsvagni um 60 m.kr. Kaup a nyjum flota myndi pvi nema um 3.900 m.kr.
bvi til vidbétar er reiknad med kostnadi vegna innvida sem nemur um 3 m.kr. &
vagn ad medaltali eda alls 195 m.kr. Samtals veeri pa fjarbinding hja Street6 4.095
m.kr. ef floti i akstri Straetd i eigin rekstri vaeru rafmagnsvagnar m.v. ndverandi
hlutfall eigin aksturs.

Gert er rad fyrir ad ad vagnar og videigandi innvidir afskrifast a tiu arum.

Framlegd hefur stadid ad stérum hluta undir fjarfestingum hja Straet6. Framlegdin
sidustu tveggja ara var um 245 m.kr. ad jafnadi a ari.

Byggt a skyrslu Mannvits og upplysingum fra Straet6 pa er gert rad fyrir laegri
rekstrarkostnadi med rafmagnsvégnum i stad hefdbundinna vagna. Azetlad er ad
ofangreindur fjéldi spari arlega 300 m.kr. i rekstri fyrir um 150 vagna.

Veginn fjarmagnskostnadur

Forsendur vi®é mat a eiginfjarkostnadi eru eftirfarandi:

Ahaettulausir vextir eru metnir Gt fra avoxtunarkréfu lengsta overdtryggda
rikisskuldabréfsins a markadi RIKB 31 0124 og var avoxtunarkrafa pess 3,44%
pann 31.12.2019.

Almennt aheettualag markadar er azetlad 6,5%.

Samkveemt gagnaveitunni Capial IQ er midgildi 6veginnar betu 0,45 fyrir fyrirteeki i
samanburdar atvinnugeira.

EKkki er reiknad med sértaeku alagi (alfa), alagi vegna ovissu i asetlunum, évissu
tengdri fjarfestingum og eda alagi par sem félagid er ekki skrad a markad.

Vio mat a skuldsetningu vid Gtleidslu a avoxtunarkréfu fyrir félagid er studst vid 47%
skuldsetningu sem tekur mid af skuldsetningu félagsins i arslok 2019.

Skuldaalag félagsins er metid 1,0% ofan & ahaettulausa vexti sem leidir til 4,4%
kostnadar skulda.

Veginn fjarmagnskostnadur (WACC) midad vid framangreindar forsendur er 6,9%.

Hér ad nedan er neemnigreining a reiknudum arlegum kostnadi byggt a vegnum
fjarmagnskostnadi fra 5,0% - 8,0%. Allir Gtreikningur taka mid af medaltali af vegnum
fjarmagnskostnadi. Tolur eru i puas. kr.

Fjarbinding - reiknadur arlegur kostnadur

Nuav. floti Nyr floti 50% Nyr floti 100%
Heildarfj.binding 1.757.548 4.095.000 8.190.000
WACC
5,0% 227.611 530.321 1.060.642
6,0% 238.794 556.379 1.112.759
7,0% 250.235 583.036 1.166.072
8,0% 261.926 610.276 1.220.552
Foldi vagna 85 65 130
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Nuaverandi floti Streetd

Eigin akstur, arlegur kostnadur an samrekstrar 3.383 m.kr.

= 245 m.kr. (arlegur kostnadur vegna fjarbindingar, m.v. 6,5% WACC) + 3.138
m.kr.(arlegur rekstrarkostnadur)

Verktaka akstur, arlegur kostnadur an samrekstrar 2.800 m.kr.

Samtals med samrekstri 6.973 m.kr.

Ef allt rafmagnsvagnar hja Streeto

Eigin akstur, arlegur kostnadur an samrekstrar 3.552 m.kr.

=570 m.kr. (arlegur kostnadur vegna fjarbindingar, m.v. 6,5% WACC) + 2.982
m.kr.(arlegur rekstrarkostnadur)

Verktaka akstur, arlegur kostnadur an samrekstrar 2.800 m.kr.

Samtals med samrekstri 7.143 m.kr.

Eigin akstur - 50% med fjarb. & nav. flota
8.000 -

6.000 -
4.000 -

2.000 H

Farhaed i m.kr.

O 4

Eigin akstur Akstur verktaka Heildarkostnadur

mEigin akstur m Utvistun = Samrekstur

Eigin akstur - 50% med fjarb. & nyjan flota
8.000 A

6.000 -
4.000 A

2.000 A

Farhaed i mkr.

0_

Eigin akstur Akstur verktaka Heildarkostnadur

m Eigin akstur u Utvistun m Samrekstur

Eigin akstur-50% med fjarb. Eigin akstur-50% med fjarb.

anuv. flota anuv. flota
_ 800 632 20,000 15.540
= 600 3 15.000
£ 400 % 10.000
g g
2 200 & 5.000
0 0

Akstur verktaka

Eigin akstur

Akstur verktaka

Eigin akstur

Eigin akstur - 50% med fjarb.
anyjan flota
800

Eigin akstur - 50% med fjarb.
a nyjan flota
20.000

664 16.321
% 600 g15,ooo 12.881
£ 400 % 10.000
S 2
X 200 < 5.000
0 0
Eigin akstur Akstur verktaka Eigin akstur ~ Akstur verktaka

KPMG




SAMANBUrOUr - breyt niutral mill eign aksturs 0g verkiaka akstiurs

Allt i eigin rekstri med fjarbindingu & nyjum flota

Eigin akstur, arlegur kostnadur an samrekstrar 6.804 m.kr.

= 1.140 m.kr. (arlegur kostnadur vegna fjarbindingar, m.v. 6,5% WACC) + 5.664
m.kr.(arlegur rekstrarkostnadur)

Samtals med samrekstri 7.595 m.kr.

Allt Utvistad

Verktaka akstur, arlegur kostnadur an samrekstrar 5.600 m.kr.

Byggt er & pvi ad kostnadur sé tvéfaldur midad vid kostnad verktaka vio akstur
eins og hann var i arslok 2019. Ekki er tekid tillit til mégulegs hagraedis vio ad allt
sé tekid a einni hendi. EkKki er tekid tillit til fjarbindingar i Gtreikningi.

Samtals med samrekstri 6.467 m.kr.

Ef allur akstur hja verktokum péa er deetlad ad um 17 m.kr. husnaediskostnadar
sem feert hefur verid & samrekstur falli nidur. En & méti kemur ad um 94 m.kr. af
stodvarkostnadi ofl. sem faert hefur verid a rekstrardeild seeti eftir hja Streetd.

Allt ieigin rekstri Allt Gtvistad
8.000 - 8.000 -
= 6.000 - & 6.000 A
= =
S —
— 4.000 - o 4.000 {
*93 8
£ 2.000 - 5 2.000 -
N [y
[V
0 - T T 0 T
Eigin akstur Akstur verktaka Heildarkostnadur Eigin akstur Akstur verktaka Heildarkostnadur
m Eigin akstur m Utvistun B Samrekstur H Eigin akstur 1 Utvistun B Samrekstur
Allt Teigin rekstri Allt feigin rekstri Allt Gtvistad Allt Gtvistad
800 652 20.000 600 536 15.000 12.872
§ 600 . 15 000 15.643 § =
o x> < 400 X 10.000
£ 400 = 10.000 < =
2 g 9 % 5000
%] @ 5.
X 200 8 5.000 S 200 8
O gnakeur | Acurverkake 0 0+ ; 04 :
1gin axstur Sturverkiaka Eigin akstur  Akstur verktaka Eigin akstur ~ Akstur verktaka Eigin akstur  Akstur verktaka
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